Nordeo”

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed
I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-

virksomhed samt eendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-

goerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse

forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvasrgaende pensionskasser og filialer

af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-

nansiel virksomhed.

Brevdato

Ballerup, den 7. juli 2015.

Livsforsikringsselskabets navn

Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S, CVR 24260577

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Anmeldelse af rettelse til det tekniske bilag i tilknytning til selskabets anmeldelse af 22. december
2014 af henseettelsesmodel ved opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi for bo-
nusberettigede forsikringer omfattet af forsikringsklasse | og VI.

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Der er tale om rettelse af en skrivefejl i det tekniske bilag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

#ndringen anmeldes i henhold il FIL § 20, stk.1 nr. 3: Regler for beregning og fordeling af realise-
ret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttredelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

Zndringerne har virkning fra dags dato.

/ndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaesver eller aendrer.

Der er tale en rettelse af en skrivefejl i det tekniske bilag i tilkknytning til selskabets anmeldelse af 22.
december 2014.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse | og VI.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Der anmeldes en zendring i selskabets tekniske bilag i tilknytning hensasttelsesmodel ved opgerelse
af livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi for bonusberettigede forsikringer omfattet af forsik-
ringsklasse | og VI.

Der er tal om en skrivefejl, hvor nedenstaende formel under punktet "Garanterede ydelser (GY) -
post 9.1" rettes fra:

GY_STAR(i) = GY(i) + 0.5 * (FPK * ( max(GGV(i)) - GY(i) ) + GKK * (GFY_fer_maks(i) — GY(i))
til:
GY _STAR(i) = GY(i)+0.5x (GKKx[GGV(i) - GY(i)]+ FPK x [GFY _for _max(i)- GY(i)))

Det tilrettede tekniske bilag, hvor rettelsen er markeret, er vedlagt anmeldelsen.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikrings-
tagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgorelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

AEndringen har ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtge-
relsens § 6, stk. 1.

Andringen har ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselska-
bet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsik-
ringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens
§ 6, stk. 1.

AEndringen har ingen ekonomisk betydning for selskabet.

Der er alene tale om en rettelse af en skrivefejl i det tekniske bilag og fejlen har ikke haft nogen
betydning for opgerelsen af livsforsikringshensaettelserne til markedsvaerdi i perioden.
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Navn
Angivelse af navn

CFO Gitte Aggerholm

Dato og underskrift

Ballerup, den 7. juli 2015

g.,yggéfm ,

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Charlotte Markussen

Dato og underskrift

Ballerup, den 7. juli 2015

( Mesbiee—

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Bilag til anmeldelse af 7. juli 2015

Beskrivelse af begreberne for opgerelse af livsforsikringshenszttelserne til markedsvzerdi
for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.

De  samlede livsforsikringshensattelser  for  bonusberettigede  forsikringer  under
forsikringsklasse I og VI opgeres jf. bekendtgorelse 112 af 7. februar 2013 om finansielle
rapporter for forsikringsselskaber og pensionskasser som summen af:

e Garanterede ydelser (GY) - post 9.1
e Bonuspotentiale pa fremtidige pramier (BP) - post 9.2
e Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BF) - post 9.3

Garanterede vdelser (GY) - post 9.1

Vardien af de garanterede ydelser, jf. bekendtgorelsens § 66, stk. 1, opgores som summen af de
garanterede ydelser for den i'te forsikring med tilleg i henhold til bekendtgorelsens
bestemmelser.

GY=) [GY _STAR(i)]+ DIV
hvor

GY _STAR(i)=GY(i)+0.5x (GKK x[GGV(i) - GY(i)] + FPK x [GFY _for _max(i)- GY(i)))
og hvor

GY(i)=PV(gy(i))+ PV(omk3(i)+ PV (prm(i)) + re(ay (i)
og hvor der for police(i) gzlder:

GFY_f;ar_max(i) Garanteret fripoliceydelse for maksimering med retrospektiv
hensattelse,

GGV(i) er det storste af vardien af den retrospektive hensattelse og
garanteret genkobsvardi for policen,

FPK konstant reprasenterende hyppighed af omtegning til fripolice,
GKK konstant reprasenterende genkebshyppighed.
PV (gy(i)) er nutidsvardien af policens garanterede ydelser,
PV (omk3(i)) PV(omk3 prm(i))+PV(omk3 _fp(i)),
Beskrivelse af begreberne for opgorelse af livsforsikringshenswettelserne il markedsvaerdi for bonusberettigede forsikringer under forsikringsklasse

log VI for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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PV(omk3 prm(i))  er nutidsvaerdien af de forventede fremtidige udgifter til admini-
stration af pramiedelen af police i,

PV(omk3 _fp(i)) er nutidsverdien af de forventede fremtidige udgifter til admini-
stration af fripolicedelen af police i,

PV(prm(i)) er nutidsvaerdien af policens bruttopreemie,

rt(gy(i)) er nutidsveerdien af det pristilleg (risikotilleg) selskabet pa
markedet ma forvente at skulle betale til en keber for at overtage
risikoen for udsving i sterrelsen og udbetalingstidspunkterne i de
garanterede ydelser,

BP(i) jf. nedenfor,

DIV IBNS henszttelser til fremtidige ydelser til
indtrufne, men endnu ikke anmeldte eller
feerdigbehandlede skader, jf. anmeldelse af
18. februar 2004,

Gruppeliv erstatningshensattelser og hensattelser til
bonus,
Overtagelser overtagen genforsikring,

Serlig risikobonus  jf. selskabets anmeldte bonusregulativ.

Bonuspotentiale pa fremtidig preemie (BP) - post 9.2

Bonuspotentialet pa fremtidige praemier, jf. bekendtgorelsens § 66, stk. 2, opgores i udgangs-
punktet som forskellen mellem vardien af de garanterede fripoliceydelser og vardien af de
garanterede ydelser, safremt denne forskel er positiv.

BP = > (maks[GFY(i): GY(i)]- GY(i)) = 3 maks[0: GFY(i)- GY(i)].
hvor

GFY(i) = PV(gfy(i))+ PV(omk3 _fp(i))+ rt(efy(i)).
og hvor der for police i geelder:

PV (gfy(i)) er nutidsvardien af policens fripoliceydelser,

rt(gfy(i)) er nutidsvaerdien af det pristilleg selskabet pa markedet ma

Beskrivelse af begreberne for opgerelse af livsforsikringshenswttelserne til markedsveerdi for bonusberettigede forsikringer under forsikringsklasse
Tog VI for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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forventet at skulle betale til en keber for at overtage risikoen for
udsving i storrelsen og udbetalingstidspunkterne i de garanterede
fripoliceydelser.

BP beregnes kun for bonusberettigede policer, jf. bekendtgorelsens § 66, stk. 2.

Der afsattes den optionsjusterede andel efter anvendelse af genkeb- og fripoliceparametre i
beregningen af GY.

Bonuspotentiale pa fripolicevdelser (BF) - post 9.3

Bonuspotentialet pa fripoliceydelser., jf. bekendtgerelsens § 66, stk. 3, opgeres i udgangs-
punket som forskellen mellem vardien af retrospektive hensettelser og vardien af de
garanterede fripoliceydelser, safremt denne forskel er positiv.

BP =Y (maks[VRH(i): GFY (i)} GY(i)]) - maks|GFY(i): GY(i)]- PV (admresgk(i))
=" (maks[0: min{VRH(i)- GY(i): VRH(i)- GFY(i)}]) - > PV (admresgk(i))

hvor der for police(i) gelder:

RH(i) er den retrospektive hensattelse for policen, jf. bekendtgorelses
bilag 1, punkt 59,

VRH(}) er veerdien af den retrospektive henszttelse for policen. Vardien

defineres indtil videre som policens retrospektive hensattelse, jf.
bemarkningen nedenfor,

PV (admresgk(i)) er nutidsvaerdien af fremtidige administrationsresultater pa 2. orden
for policen korrigeret med sandsynligheden p(FP, TK) for
omskrivning til fripolice og genkeb inden udloeb.

BF beregnes kun for bonusberettigede policer, jf. bekendtgorelsens § 66, stk. 3 og §15. 3. pkt.

Der afsazttes den optionsjusterede andel efter anvendelse af genkob- og fripoliceparametre i
beregningen af GY.

VRH(i) kan reduceres i forbindelse med et negativt realiseret resultat som ikke kan dakkes af
det kollektive bonuspotentiale ifolge regnskabsbekendtgerelsen og kontributionsbekendtgo-
relsen. Regler herfor anmeldes safremt den naevnte situation bliver aktuel.

Genforsikring
For bestanden af afgiven genforsikring opgeres den afgivne livsforsikringshensattelse efter
samme principper som bruttohensattelserne ovenfor, jf. regnskabsbekendtgorelsens § 71.

Beskrivelse af begreberne for opgorelse af livsforsikringshensettelserne til markedsvaerdi for bonusberettigede forsikringer under forsikringsklasse
log V1 for Nordea Liv & Pension, livsforsikringsselskab A/S.
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